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Flutuacoes economicas de curto prazo

A atividade econdmica flutua de ano a ano.

A taxa de crescimento anual médio da economia brasileira
entre 1900 e 2013 foi de 4,74%. Em 55 anos, a taxa ficou abaixo
dessa média. Em 58 anos ela ficou acima.

Em alguns anos, o crescimento ficou abaixo de zero, o que
configura uma recessao.
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Recessao e depressao

Recessao é um periodo de declinio na renda real e no
emprego.

Depressao € uma recessao severa.



Recessao e depressao

Recessao é um periodo de declinio na renda real e no
emprego.
Depressao € uma recessao severa.

“Recessao é quando o seu vizinho perde o emprego.
Depressao é quando vocé perde o emprego.”



Trés fatos fundamentais sobre as flutuagoes economicas

@ As flutuacoes econdmicas sao irregulares e imprevisiveis.
O termo “ciclo econdomico” ou “ciclo de negocios”,
frequentemente empregado para descrever tais flutuagoes
€ enganoso pois sugere uma regularidade temporal
inexistente.

@® A maioria das variaveis macroeconomicas flutua
conjuntamente.

© Em particular, quando ha queda no produto, o
desemprego aumenta.



Explicando as flutuagoes de curto
prazo.



Causas das flutuacoes economicas de curto prazo

A maioria dos economistas acredita que as flutuagoes de curto
prazo decorrem do fato de que a dicotomia classica —
hipotese segundo a qual as variaveis reais nao sao afetadas
pelas variaveis monetarias — nao se verifica no curto prazo.

Para eles, variacoes na oferta monetaria podem, no curto

prazo, afetar mais o nivel de producao e menos o nivel de
precos.



Principais variaveis em modelos de curto prazo

As duas variaveis mais importantes do modelo
macroeconomico de curto prazo sao:

O produto da economia medido pelo PIB; e

O nivel de precos dessa economia medido por um indice de
precos ao consumidor ou pelo deflator do PIB.



Oferta e demanda agregadas

A demanda agregada mostra a quantidade de bens e servicos
finais que os domicilios, o governo e as empresas
desejam adquirir em funcao do nivel geral de
precos;



Oferta e demanda agregadas

A demanda agregada mostra a quantidade de bens e servicos
finais que os domicilios, o governo e as empresas
desejam adquirir em funcao do nivel geral de
precos;

A oferta agregada mostra a quantidade de bens e servicos
finais que as empresas estao dispostas a produzir
em funcao do nivel geral de precos.



Oferta e demanda agregadas

Nivel de precos

OA

Equilibrio

DA

Produto



Por qué a curva de demanda agregada é negativamente incli-

nada

Efeito riqueza Precos menores aumentam o valor real dos
ativos monetarios dos domicilios, tornando-os
mais ricos. Com isso, estao dispostos a gastar
mais.
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Efeito juros O aumento de riqueza decorrente de precos mais
baixos tambéem faz com que os domicilios
aumentem sua oferta de fundos emprestaveis, o
que estimula a demanda de bens para
investimentos.



Por qué a curva de demanda agregada é negativamente incli-

nada

Efeito riqueza Precos menores aumentam o valor real dos
ativos monetarios dos domicilios, tornando-os
mais ricos. Com isso, estao dispostos a gastar
mais.

Efeito juros O aumento de riqueza decorrente de precos mais
baixos tambéem faz com que os domicilios
aumentem sua oferta de fundos emprestaveis, o
que estimula a demanda de bens para
investimentos.

Efeito cambio A queda na taxa de juros provoca a
desvalorizacao do cambio real, o que estimula as
exportacoes.



Deslocamentos da curva de demanda agregada

Como diversos fatores, alem do nivel de precos, afetam a
demanda por bens e servicos de uma economia, qualquer
alteracao em um desses fatores implica um deslocamento da
curva de demanda agregada.
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Deslocamentos da curva de demanda agregada

Alteragoes nos determinantes do consumo, tais como
mudancas nas expectativas futuras,

Alteragoes nos determinantes do investimento, tais como
mudanca de animo dos empresarios, melhoria das garantias
institucionais para os investidores, menor taxa de juros, etc.

Alteracoes nos gastos publicos

Alteracoes nas exportacoes.
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A curva de oferta agregada de longo prazo

No modelo de longo prazo, no qual se assume a dicotomia
classica, a curva de oferta agregada é vertical, pois o nivel de
precos (variavel monetaria) nao afeta o nivel de producoes
(variavel real).

O nivel de producao, fixo em relacao ao nivel geral de precos,
da curva de oferta agregada é muitas vezes chamado de
“produto potencial” da economia.
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Oferta agregada de longo prazo

Nivel de precos
OA

Produto

Produto
potencial
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Deslocamentos da curva de oferta agregada de longo prazo

A curva de oferta agregada de longo prazo sera deslocada em
virtude de qualquer fato que altere um dos elementos que
determinam a producao potencial da economia:

trabalho

capital fisico

capital humano
conhecimento tecnologico
instituicoes

recursos naturais.
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Equilibrio de longo prazo e as curvas de oferta e de demanda

agregadas

Nivel de precos
OAL

Equilibrio

DA

Produto
potencial

Produto
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Equilibrio de longo prazo

O produto de longo prazo é igula ao produto potencial.

A curva de demanda agregada so é capaz de influenciar o nivel
de precos.



O formato da curva de oferta de curto prazo

A maioria dos macroeconomistas acredita que a curva de
oferta agregada de curto prazo é positivamente inclinada.
Entre as principais teorias que dao sustentagao a essa crenca
estao:

a teoria dos salarios rigidos;
a teoria dos precos rigidos; e

a teoria da ilusao monetaria.



A teoria dos salarios rigidos

Salarios respondem lentamente a mudancas nas condicoes
economicas.

Se o nivel de precos sobe acima do esperado e os salarios nao
se alteram, o valor real do salario cai, o que torna a producao
mais atraente.

Ao contrario, uma queda no nivel geral de precos nao
acompanhada de reducao salarial implica uma elevagao no
salario real, o que torna a producao menos atraente.



A teoria dos precos rigidos

Os precos de alguns outros bens e servicos também podem
demorar para ajustar-se em resposta a alteragoes economicas.

Uma reducao inesperada nos precos fara com que os produtos
de empresas com precos rigidos figuem relativamente mais
caros e, portanto, em virtude de menor demanda, sejam
produzidos em menor quantidade.

Ao contrario, uma elevacao geral nos precos, fara com que o0s
produtos de empresas com precos fixos fiqguem relativamente
mais baratos. Com isso serao demandados em maior
quantidade e sua producao aumentara.
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[lusao monetaria

Ainda que todos os precos variem simultaneamente, cada
agente tende a perceber apenas a mudanca no seu preco.

Caso suponham que os outros precos nao foram afetados, uma
elevacao no nivel geral de precos além da esperada gerara a
ilusao nos produtores de que seus precos relativos
aumentaram, o que estimula uma elevagao na producao. Ao
contrario, uma reducao no nivel geral de precos gera a
impressao de que o preco relativo de cada empresa cai, 0 que
leva a uma reduc¢ao na producao.
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A idéia central por traz da oferta agregada com inclinagao posi-

tiva

Producdo _ Produgéo a(ﬂvelde nivel de)

N : — precos
efetiva potencial precos = Preg
efetivo esperado
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Deslocamentos da curva de oferta agregada de curto prazo

Todos os fatores que deslocam a oferta agregada de longo
prazo também deslocam a oferta agregada de curto prazo.

Alteracoes no nivel de precos esperado afetam a oferta
agregada de curto prazo apenas.

Caso o nivel de precos esperado pelos agentes se eleve, 0s
precos rigidos serao fixados em niveis mais elevados. Como
consequeéncia, para gerar o mesmo nivel de producao sera
necessario um nivel de precos mais elevado, ou seja, a curva
de oferta agregada de curto prazo se desloca para cima.

O contrario ocorre caso o nivel esperado de precos caia, a
curva de oferta agregada de curto prazo se desloca para baixo.
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Equilibrio de curto prazo: primeiro caso

Nivel de precos

OAL OAC
P efetivo = L
+ EquitibrioCP
P esperado
DA
1 Produto
Produto

potencial
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Equilibrio de curto prazo: segundo caso

Nivel de precos

OAL OAC
P esperado {
P efetivo t Equilibrio CP
DA
* Produto
Produto

potencial
2%



Equilibrio de curto prazo: terceiro caso

Nivel de precos
OAL OAC

P efetivo t Equilibrio CP

P esperado {
DA

* Produto
Produto

potencial
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Ajuste para o longo prazo: segundo caso

OAL OACq preco efetivo < preco esperado

Equilibrio CP

DA
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Ajuste para o longo prazo: segundo caso

OAL OACq preco efetivo < preco esperado
= agentes reveem pre¢os
esperados para baixo

Equilibrio CP

DA
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Ajuste para o longo prazo: segundo caso

OAL preco efetivo < preco esperado
OAC = agentes reveem pregos
esperados para baixo
= curva de oferta agregada de
curto prazo se desloca para baixo.

Equilibrio CP
DA
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Ajuste para o longo prazo: segundo caso

OAL preco efetivo < preco esperado
OAC = agentes reveem pregos
esperados para baixo
= curva de oferta agregada de
curto prazo se desloca para baixo.
O processo continua enquanto o
preco efetivo estiver abaixo do
Equilibrio CP esperado, até que o equilibrio de
DA longo prazo seja atingido.
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Ajuste para o longo prazo: terceiro caso

p OAL
OACo preco efetivo > preco esperado

Equilibrio CP

DA
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Ajuste para o longo prazo: terceiro caso

p OAL
OACo preco efetivo > preco esperado =
agentes reveem precos esperados
Equilibrio cp~ Paf@ ¢ima
DA
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Ajuste para o longo prazo: terceiro caso

p OAL OA(G
preco efetivo > preco esperado =

agentes reveem precos esperados
para cima

= curva de oferta agregada de
curto prazo se desloca para cima.

Equilibrio CP

DA
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Ajuste para o longo prazo: terceiro caso

p OAL OA(G
preco efetivo > preco esperado =

agentes reveem precos esperados
para cima
= curva de oferta agregada de
curto prazo se desloca para cima.
pan O processo continua engquanto o
preco efetivo estiver abaixo do
esperado, até que o equilibrio de
longo prazo seja atingido.

Equilibrio CP
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Exemplo: aumento nos gastos publicos

P OAL
OACy
Equilibrio CP
DA,
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Exemplo: aumento nos gastos publicos

@ A curva de demanda
agregada se desloca para a
direita provocando aumento
no nivel de producao e nos

Equilibrio CpP precos;

p OAL
OACy

@ Os agentes reveem o nivel
DA esperado de pregos;
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Exemplo: aumento nos gastos publicos

@ A curva de demanda

OAC
X Ot ! agregada se desloca para a
direita provocando aumento
Equilibrio CP no nivel de producao e nos

precos;

® Os agentes reveem o nivel
DA esperado de precos; <3>

© Como consequéncia a curva
de oferta agregada se
desloca para cima, precos
sobem e producao volta ao
produto potencial.
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